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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel
6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition st ei- Sicherungsvermégen ZDHL 3912005014LWPKWDXH94
ne Investition in

eine Wirtschaft-

statigkeit, die zur o0 . .

Erreichung eines Okologische und/oder soziale Merkmale

Umweltziels oder

sozialen Ziels bei-

tragt, vorausge- Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
setzt, dass diese q
Investition keine - D Ja - Nein
Umweltziele oder
ioﬂﬁlianie!e er- [ ] Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale

eplic eeln-
trachtigt und die haltigen Investitionen mit einem Um- Merkmale beworben und obwohl keine
P weltziel getatigt: __ %; nachhaltigen Investitionen angestrebt
die investiert wird,
Verfahrenswei- werden, enthélt es einen Mindestanteil
sen einer guten ® . .
Unternehmens- von 2,00 % an nachhaltigen Investitio
fihrung anwen- nen
den. . . s . . o A .

[ in Wirtschaftstatigkeiten, die nach [ mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

Die EU-Taxono- der EU-Taxonomie als 6kologisch statigkeiten, die nach der EU-Taxo-

ie ist ein Klassi- . . . . . S
?klztIiZneslsnyst:fnS:I nachhaltig einzustufen sind nomie als 6kologisch nachhaltig ein-
das in der Verord- zustufen sind
nung (EU) . . v : - L L .
2020/852 festge- [J in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der X mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
R BEUITe|Clin EU-Taxonomie nicht als 6kologisch statigkeiten, die nach der EU-Taxo-
Verzeichnis von L . ’
dkologisch nach- nachhaltig einzustufen sind nomie nicht als 6kologisch nachhal-
haltigen Wirt- . .
schaftstatigkeften tig einzustufen sind
enthalt. Diese Ver- mit einem sozialen Ziel
ordnung umfasst . L ) . o ) )
kein Verzeichnis (] Es wird damit ein Mindestanteil an nach- [_] Es werden damit ékologische/soziale
g:{tg)ezr:a\llx;;f:h_ haltigen Investitionen mit einem sozia- Merkmale beworben, aber keine nach-
schaftstatigkeiten. len Ziel getatigt: __ % haltigen Investitionen getéatigt.

Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein

oder nicht.
P70 .. . . o .
G‘QL ’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt be-
worben?
Das Sicherungsvermoégen férdert 6kologische und soziale Merkmale.
Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren Zu den Merkmalen gehéren
wird gemessen,
inwieweit die mit - Klimaschutz,
elet Flinielizlee + Gute Unternehmensfiihrung (Good Governance) und
dukt beworbenen ) . . L
dkologischen + Soziale Normen sowie Allgemeine ESG-Qualitat.
oder sozialen
Merkmale er- X X . . . . .
reicht werden. Dies erfolgt, indem zum einen dkologische und soziale MaRnahmen durch Investitionen un-

terstUtzt werden. Zum anderen werden bestimmte Investitionen ausgeschlossen.
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Die ZDHL schlieBt von vornherein bestimmte Unternehmen oder Sektoren fiir die Investitio-
nen aus. So nimmt die ZDHL keine Investitionen in Unternehmen vor, die geadchtete Waffen
produzieren, lagern, verteilen oder verkaufen. Beispiele hierflr sind Streubomben und Land-
minen. AuBerdem investiert die ZDHL nicht mehr in Unternehmen, welche 30 % ihrer Ertrage
durch die Férderung von Kohle, Olsanden und Olschiefer erwirtschaften. Das gleiche gilt fiir
Unternehmen, die mehr als 20 Millionen Tonnen Kohle pro Jahr férdern. Auch Unternehmen,
die mehr als 30 % ihres Stroms mit Kohle produzieren, zdhlen dazu. Ebenfalls ausgeschlos-
sen sind Neuinvestitionen in Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes im Bereich Waf-
fen (Herstellung oder Verkauf von Handwaffen und Munition; Herstellung oder Bereitstel-
lung von Dienstleistungen in der Verteidigungsindustrie) oder der Herstellung und Verkauf
von Tabakprodukten erwirtschaften.

DarUber hinaus betreibt die ZDHL Impact Investments. Das bedeutet, das Investment soll ei-
ne feststellbar positive kologische und/oder soziale Wirkung zeigen. Durch Impact Invest-
ments investiert die ZDHL in verschiedene Unternehmen, Institutionen oder Projekte. Diese
Investitionen férdern umweltfreundliche Technologien und/oder soziale Aspekte. Die Um-
setzung von der ZDHL geschieht beispielsweise durch Investitionen in griine Anleihen, wel-
che zur Finanzierung 6kologischer Projekte dienen.

AuBerdem investiert die ZDHL in soziale Projekte wie den sozialen Wohnungsbau. Des Wei-
teren investiert die ZDHL in Infrastruktur, wie Wind- und Solarparks. Bei diesen Investitio-
nen, handelt es sich um nachhaltige Anlagen gemaR Artikel 2 Nummer 17 der EU-Verord-
nung 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor, im Folgenden Offenlegungsverordnung genannt.

Das Sicherungsvermogen hat keinen Referenzwert flr die Erreichung der beworbenen éko-
logischen und/oder sozialen Merkmale bestimmt.

o Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Wenn die Vermbgensverwalter einzelne Unternehmen oder Investitionsprojekte analysie-
ren, betrachten sie dabei ihre finanziellen Kennzahlen. Dazu gehéren beispielsweise Ren-
tabilitédt oder der Verschuldungsgrad. Zusatzlich untersuchen sie, inwiefern die Unterneh-
men oder die Projekte Nachhaltigkeit berlcksichtigen. Dies geschieht unter anderem
durch die Untersuchung der ESG-Faktoren.

Diese ESG-Faktoren geben Aufschluss dartiber, wie 6kologisch und sozial ein Unterneh-
men oder Projekt aufgestellt ist und inwiefern es Aspekte der guten Unternehmensfih-
rung umsetzt. Diese Bewertung wird haufig in einem gesamtheitlichen ESG Rating zusam-
mengefasst. Die Ergebnisse der Analyse der ESG-Faktoren ist folglich ein wichtiger Be-
standteil der Investitionsentscheidung. Des Weiteren werden Investitionen, welche be-
reits getétigt wurden, fortlaufend auf ihre Finanz- und Nachhaltigkeitskennzahlen unter-
sucht.

AuBerdem gehdren zu den konkret herangezogenen Nachhaltigkeitsindikatoren unter an-
derem die Treibhausgasemissionen und der CO2e FuBabdruck der investierten Unterneh-
men. Des Weiteren wird untersucht, wie hoch der Anteil an Investitionen in Unternehmen
ist, welche im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind. Zuséatzlich wird herangezogen,
wie hoch der Anteil an investierten Unternenhmen ist, welche an Versto3en gegen die UN
Global Compact Grundsétze beteiligt sind.
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e Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilwei-
se getitigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Klimaschutz

Mit den Investitionen in nachhaltige Anlagen gemaf3 Artikel 2 Nummer 17 Offenlegungs-
verordnung will die ZDHL unter anderem die Erzeugung erneuerbarer Energien ausbauen.
Dafur investiert die ZDHL in Solar- und Windparks. Dadurch unterstitzt die ZDHL den
Weg zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft. AuBerdem ist die ZDHL als Investor daran in-
teressiert, dass Unternehmen sich selbst Ziele fur ein nachhaltigeres und kohlenstoffar-
meres Geschaftsmodell auferlegen.

e Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
t4tigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Die ZDHL und ihre Vermdgensverwalter Gberwachen eng zusammen die ESG Kennzah-
len der Investitionen.

Wenn die Analyse dieser Kennzahlen Hinweise auf erhebliche Schadigungen der 6kologi-
schen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele ergeben, werden folgende Malinahmen er-
griffen:

- Es werden die jeweiligen Investitionen je nach Anlageklasse und Marktlage entweder
veraulRert oder
+ sehr eng beobachtet und der Dialog mit dem Unternehmen/dem Projekt intensiviert.

Die ZDHL schlief3t durch ihre Ausschlusspolitik spezifisch schadliche Aktivitaten aus.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren berticksichtigt?

Zur Prifung und zur Bewaltigung identifizierter und wesentlicher nachteiliger Auswir-
kungen wendet die ZDHL eine Reihe von Instrumenten an. Dies wird gemacht, um die
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen zu berlcksichtigen. Diese Indikatoren sind
in dem Responsible Investment Ansatz (verantwortungsbewusste Investmentstrate-
gie) verankert.

Uberpriifung und fortlaufende Uberwachung der Investitionen:

Bereits wahrend des Investitionsentscheidungsprozesses Uberprifen die Vermo-
gensverwalter die ESG Risiken der potentiellen Investitionen. Sollten in der Analyse
der untersuchten Investitionen mégliche wesentlich nachteilige Auswirkungen be-
zUglich Nachhaltigkeit entdeckt werden, wird dies im Kontext des jeweiligen Risikos/
Rendite Profils bertcksichtigt. Das kann dazu fihren, dass ein Investment nicht getéa-
tigt wird. Fur das bereits investierte Portfolio GUberwacht die ZDHL zum einen regel-
maRig die ESG-Gesamtbewertung der Unternehmen und ob diese gegen den UN
Global Compact verstoBen.

Einschrankung von Investitionen:
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Die ZDHL verzichtet von vorherein auf bestimmte Investitionsmdglichkeiten, welche
beispielsweise besonders dkologisch schadliche Auswirkungen haben, anhand einer
Ausschlussliste. Dadurch vermeidet die ZDHL Risiken und nachteilige Auswirkungen
bereits vor der Investition.

Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft:

Die ZDHL managt Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel. Dies tut die ZD-
HL, indem sie anstrebt, die CO2e-Intensitat ihres Investment-Portfolios zu senken.
Dies gilt fur Investitionen in Aktien und Anleihen von bérsennotierte Unternehmen
und Immobilien.

Mitwirkungspolitik in investierten Aktiengesellschaften:

Ein wichtiger Teil der Responsible Investment Strategie der ZDHL ist die aktive Betei-
ligung an Unternehmensentscheidungen. Dies betrifft Unternehmen, in die die ZDHL
investiert ist. Die Mitwirkung erfolgt hauptsachlich durch die Mitwirkungspolitik. Die-
ser Ansatz hei3t in der Zurich Gruppe ,Active Ownership®. Dabei gibt es klare Regeln
fur die eigene Stimmrechtsaustibung. Auch beauftragte Kapitalverwaltungsgesell-
schaften oder externe Vermdgensverwalter Gben Stimmrechte fir die ZDHL aus.

Die Mitwirkungspolitik soll in den investierten Unternehmen Verbesserungen bei
ESG-Aspekten erreichen. Dies erfolgt direkt oder Gber die beauftragten Gesellschaf-
ten bzw. Verwalter. Ziel ist es, die Nachhaltigkeitsziele der Unternehmen zu unterstut-
zen und negative Auswirkungen zu verringern oder zu vermeiden. Dazu gehéren zum
Beispiel die Reduzierung von Treibhausgasemissionen und des CO2-FufRabdrucks.
Auch die Verringerung von Aktivitaten im Bereich fossiler Brennstoffe ist ein Ziel. Zu-
satzlich sollen Unternehmenspraktiken verbessert werden, wenn Verstof3e gegen den
UN Global Compact vorliegen.

Mit der Mitwirkungspolitik werden Risiken und Schwéchen bei Nachhaltigkeitsindika-
toren angesprochen. Das Engagement mit den Unternehmen soll Verbesserungen
fordern. Aktuell ist die ZDHL in zwei Aktien-ETFs investiert.

Einige der oben genannten Indikatoren werden auch im Principal Adverse Impact
(PAI) Statement der ZDHL gemessen und Uberwacht. Die einzelnen Indikatoren des
PAI Statements beziehen sich dabei nicht rein auf die nachhaltigen Investitionen,
sondern auf die Gesamtinvestitionen der ZDHL. Folglich kann durch die Untersu-
chung der einzelnen Indikatoren des PAI Statements nicht explizit flr die nachhalti-
gen Investitionen Uberprift werden, inwiefern Indikatoren fir nachteilige Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt wurden. Dennoch ist dies fur die Ge-
samtinvestitionen der ZDHL mdglich. Unter anderem gibt das PAI Statement der ZD-
HL an, inwiefern nachteilige Auswirkungen durch Treibhausgasemissionen, fossile
Brennstoffe, soziale Normverstée und kontroverse Waffen bertcksichtigt wurden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flir multinationa-
le Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die ZDHL pruft nicht, inwieweit die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsat-
zen fUr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang stehen.
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Allerdings hat die Zurich Gruppe die Principles for Responsible Investment (PRI) und
Principles for Sustainable Insurance (PSI) unterzeichnet. Diese werden von den Ver-
einten Nationen unterstltzt. Deren Ziele sind grundsétzlich in die Investitionsstrate-
gie der ZDHL integriert. Des Weiteren wird im Rahmen des ,gute Unternehmensfih-
rung”“ Prozesses beurteilt, inwieweit ein Unternehmen mit internationalen Normen im
Einklang steht. Dies umfasst u.a. eine Prufung hinsichtlich der Einhaltung der Prinzipi-
en des United Nations Global Compact.

Unternehmen, bei denen schwerste Verst63e gegen eine internationale Norm festge-
stellt und bestatigt wurden, gelten als nichtkonform mit einer guten Unternehmens-
fuhrung. Ihre Wirtschaftstatigkeiten kdnnen nicht als nachhaltig eingestuft werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintréchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen

dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien

fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleiben-

den Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dtirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

¥y Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
BREh  tigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, Die ZDHL identifiziert und priorisiert Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren als Teil ihrer Responsible Investment Strategie. Daflr nutzt die
ZDHL von Drittanbietern bereitgestellte Daten und Analysen. Dabei arbeitet die ZDHL
mit verschiedenen externen Datenanbietern zusammen. Diese stellen zum einen Infor-
mationen Uber die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen bereit. Zum ande-
ren aber auch Informationen Uber nachteilige Auswirkungen und laufende Kontroversen
innerhalb ihrer Branche pro Unternehmen. Die ZDHL hat Zugriff auf ESG-relevante Infor-
mationen, welche in den Systemen integriert sind.

Auf diese Weise kann die ZDHL Informationen tber die Performance des Portfolios in
Bezug auf

* Umwelt,
+ Soziales und
* Unternehmensfihrung

abrufen.
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DarUber hinaus haben die internen und externen Vermdgensverwalter direkten Zugang
zu ESG-Daten und -Analysen. Diese beziehen sie von spezialisierten Anbietern. Die Ver-
mdgensverwalter sind darin geschult, diese Risiken und Chancen zu bewerten. Die Be-
wertungen werden in den Investmentprozess integriert. Des Weiteren arbeitet die ZDHL
daran, Zugang zu weiteren Daten zu erhalten. Diese Daten sollen die verschiedenen
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen pro Unternehmen angeben. Bei den Investiti-
onsentscheidungen bertcksichtigt die ZDHL nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren. Dabei fokussiert die ZDHL den Aspekt der Reduzierung von Treibhausga-
semissionen.

Im Rahmen der CO2e Reduzierungsstrategie betrachtet die ZDHL dabei insbesondere
die Indikatoren

+ Treibhausgasemissionen
+ CO2e FuBabdruck

Dies setzt die ZDHL durch Einwirken auf die investierten Unternehmen um. Im Gegen-
zug schlief3t die ZDHL besonders CO2e intensive Unternehmen aus, bei denen die ZD-
HL keine Verbesserung erwartet. Die COZ2e Intensitat berlcksichtigt die ZDHL auch in
der Kauf- oder Verkaufsentscheidung spezieller Unternehmen. Neben den klassischen
Finanzkennzahlen berlcksichtigen die Vermdgensverwalter in der Analyse teilweise und
sofern relevant auch weitere Nachhaltigkeitsauswirkungen.

Dazu gehdren zum Beispiel

+ die Treibhausgasemissionen,

+ der CO2e FuBabdruck der investierten Unternehmen,
+ die Tatigkeit in fossilen Brennstoffen und

* VerstolRe gegen die UN Global Compact Grundsatze.

Diese Nachhaltigkeitsauswirkungen kénnen somit die Kauf-

oder Verkaufsentscheidung spezieller Unternehmen beeinflussen. Dies geschieht, auch
wenn die ZDHL diesbezlglich den Vermdgensverwaltern bisher keine Ausschliisse oder
bestimmte Einschrankungen vorgegeben hat.

Mit der Wertbestatigung wird jahrlich unter der Uberschrift ,Okologische oder soziale
Merkmale® Gber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
informiert.

(] Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Far das Sicherungsvermogen gelten folgende regulatorische Anlagegrundsatze:

- Sicherheit,

- Rentabilitat,
Die Anlagestrate- L .
gie dient als - Liquiditat sowie

Richtschnur far + Mischung und Streuung,
Investitionsent-

scheidungen, wo-

bei bestimmte Kri- welche fur das Portfolio als Ganzes dauerhaft eingehalten werden missen.

terien wie bei-

fiﬁfr'z"zvglzeo'g;res' Daneben mussen durch die Kapitalanlagen die langfristigen Verpflichtungen der Lebens-
Risikotoleranz be- versicherungsvertrage bedeckt werden. Dies macht eine aufeinander angestimmte Steue-

ricksichtigt wer-

den. rung notwendig und nimmt folglich Einfluss auf die Auswahl der Vermdgenswerte in der Ka-

pitalanlage. Die Umsetzung der Kapitalanlagestrategie geschieht anhand einer strategi-
schen Vermdgensallokation, welche in unterschiedliche Anlageklassen unterteilt ist. Zu den
verschiedenen Anlageklassen zahlen bspw.

- Staatsanleihen,

+ Unternehmensanleihen,

< Immobilien,

« projektbezogene Darlehen und

+ Darlehen an mittelgroRe Unternehmen.

DarUber hinaus verfolgt die ZDHL auch eine Responsible Investment Strategie, welche far
das gesamte Sicherungsvermdgen gilt.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeitsstrategie entnehmen Sie bitte den folgenden Ant-
worten.

e Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der
Investitionen zur Erfillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die ZDHL ist Teil der weltweit tatigen Zurich Gruppe. Sie setzt die Prinzipien fur verant-
wortungsvolles Investieren (UN Principles for Responsible Investment (PRI)) stringent um.
Die ZDHL schlief3t von vornherein bestimmte Unternehmen oder Sektoren flr die Investi-
tionen aus. So nimmt die ZDHL keine Investitionen in Unternehmen vor, die gedchtete
Waffen produzieren, lagern, verteilen oder verkaufen. Beispiele hierfur sind Streubomben
und Landminen.

Zusatzlich investiert die ZDHL nicht mehr in Unternehmen, welche

« mehr als 30 % ihrer Umsétze durch den Abbau von Kohle generieren oder pro Jahr
mehr als 20 Millionen Tonnen Kohle abbauen

+ mehr als 30 % ihres Stroms Uber den Abbau von Kohle beziehen

- mehr als 30 % ihrer Umsétze durch den Abbau von Olsanden generieren

mehr als 30 % ihrer Umsétze durch den Abbau von Olschiefer generieren, oder mehr

als 30 % ihres Stroms Uiber den Abbau von Olschiefer beziehen

mehr als 5 % ihrer Umséatze im Bereich Waffen oder der Herstellung oder dem Verkauf

von Tabakprodukten erwirtschaften
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DarUber hinaus betreibt die ZDHL sogenannte Impact Investments. Die Investition soll ei-
ne feststellbar positive 6kologische und/oder soziale Wirkung zeigen. Die ZDHL hat sich
eine Mindestquote an Impact Investments von 2 % auferlegt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrate-
gie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte Anlagestrategie zielt nicht auf die Reduzierung um einen Mindestsatz ab.
Stattdessen werden Unternehmen, die unter die Ausschlusskriterien fallen, verbindlich fur
neue Investitionen ausgeschlossen. Die entsprechende Liste umfasst mehr als 454 Unter-
nehmen (Stand 31.12.2025).

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, bewertet?

Die ZDHL hat einen Prozess zur Bewertung guter Unternehmensfihrung festgelegt. Da-
bei untersucht und bewertet die ZDHL einmal pro Quartal die folgenden vier Datenpunkte.

1. den G Score (Bewertung guter Unternehmensfiihrung)

2. das ESG Rating

3. eine Uberpriifung, ob ein VerstoR gegen den UN Global Compact vorliegt

4. eine Uberpriifung, ob ein eingeschranktes Prifungsurteil durch den Wirtschaftspriifer
vorliegt

FUr die vier verschiedenen Datenpunkte hat die ZDHL Mindestkriterien definiert. Sollte ein
Unternehmen eines der Mindestkriterien nicht erflllen, wird das Unternehmen mit dem je-
weiligen Vermdgensverwalter ndher besprochen. Dazu gehdért auch, dass der Vermdgens-
verwalter, sofern dies nicht bereits geschehen ist, mit den Verantwortlichen des Unterneh-
mens das Problem/ die Schwache diskutiert. Dabei fordert der Vermdgensverwalter das
betroffene Unternehmen zu einer Stellungnahme und falls erforderlich einem MaRnah-
menkatalog zur Behebung des Problems/der Schwache auf. Der Fortschritt des Maf3nah-
menkatalogs wird vom Vermdgensverwalter fortlaufend Gberwacht und bewertet, wobei
ein solcher Prozess sich auch Uber einen langeren Zeitraum erstrecken kann. Basierend
auf der Riickmeldung des Vermdgensverwalters erarbeitet die ZDHL eine Empfehlung, ob
weiterhin in das Unternehmen investiert werden darf. Des Weiteren diskutiert die ZDHL
das Thema in ihrem regelmaBigen Austausch mit dem entsprechenden Vermdgensver-
walter, um den Fortschritt des Prozesses zu Uberwachen.

Sollte ein Unternehmen nicht gewillt sein, festgestellte Probleme/Schwéachen zu beheben,
kann als letzte Mal3nahme eine VerauBerung der Investition in dieses Unternehmen erfol-
gen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 89 % der Investitionen des Sicherungsvermdgens stehen mit den beworbe-
nen 6kologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 2 % der
Investitionen als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltig). Innerhalb der nachhaltigen Inves-
titionen (Kategorie #1A) wird kein Mindestanteil fir die einzelnen Unterkategorien (Taxo-
nomiekonform, Andere 6kologische und Soziale) festgelegt. Circa 87 % der Investitionen
sind auf andere 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet (#1B Andere 6kologi-
sche oder soziale Merkmale). Bis zu 11 % der Anlagen erfullen diese Merkmale nicht (#2
Andere).
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Die Vermogensal-
lokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte Ver-
mdgenswerte an.

Taxonomiekonfor-
me Tatigkeiten,
ausgedrlckt
durch den Anteil
der:

- Umsatzerlése,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen In-
vestitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. far
den Ubergang zu
einer griinen Wirt-
schaft

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreund-
lichen betriebli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln

Stand 05.05.2026
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— Taxonomiekonform

— #1A Nachhaltig —— Andere 6kologische
#1 Ausgerichtet auf

— Okologische/ soziale — — Soziale

Merkmale

#1B Andere 6kologi-
Investitionen m — sche oder soziale
Merkmale

— #2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Fi-
nanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkma-
le getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die we-
der auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige In-
vestitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen
mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investi-
tionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die
EU- Taxonomie-
konformitat um-
fassen die Kriteri-
en fir fossiles Gas
die Begrenzung
der Emissionen
und die Umstel-
lung auf voll er-
neuerbare Ener-
gie oder CO,-ar-
me Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fur Kern-
energie beinhal-
ten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsor-
gungsvorschrif-
ten.

Stand 05.05.2026
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e [nwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbe-
nen 8kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die beworbenen ékologischen oder sozia-
len Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

oo

Die ZDHL hat kein Mindestmaf3 fir nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel,
die mit der EU-Taxonomie konform sind, festgelegt. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-
Taxonomie im Einklang steht. Daher betragt das Mindestmal O %.

Der Anteil der Investitionen in Staatsanleihen im Sicherungsvermdgen betragt 34,93
%. Bei diesem Anteil kann nicht beurteilt werden, inwieweit sie zu einem taxonomie-
konformen Umweltziel beitragen. Die Daten zu dkologisch nachhaltigen Investitio-
nen werden nicht von einem Wirtschaftsprifer geprift.

e Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomie konforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie
(] Nein

Die ZDHL strebt keine taxonomiekonformen Investitionen in Gas oder Kernenergie
an. Es kann aber nicht ausgeschlossen werden, dass solche Investitionen erfolgen.
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Erméglichende
Tatigkeiten wir-
ken unmittelbar
ermoglichend dar-
auf hin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen wesentli-
chen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhausgase-
missionswerte
aufweisen, die
den besten Leis-
tungen entspre-
chen.

Stand 05.05.2026
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-ta-
xonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Metho-
de zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekoonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Fi-
nanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Ta-
xonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernenergie): und Kernenergie):
0% 0%

Nicht Nicht
taxonomiekonform: taxonomiekonform:

100% 100%
Total Taxonomiekonform 0% Total Taxonomiekonform 0%

Diese Grafik gibt 66,20% der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegen-
liber Staaten.

'Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxono-
mie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-ta-
xonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und er-
méglichende Tétigkeiten?

Die ZDHL verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil der Investitionen in Uber-
gangstatigkeiten und ermdglichenden Tatigkeiten. Nachhaltige Investitionen kén-
nen auch Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten um-
fassen.
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74 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

-7 Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen betragt insgesamt 2 %. Innerhalb der
S nachhaltigen Investitionen (Impact Investment) gibt es derzeit keine Aufteilung von

Investitionen mit Mindestanteilen in ein Umweltziel oder soziales Ziel.
einem Umweltziel,
die die Kriterien
far dkologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-Ta-
xonomie nicht be-
rticksichtigen.

Eine untere Grenze flr diese Investments wurde nicht definiert.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen betragt insgesamt 2 %. Innerhalb der
nachhaltigen Investitionen (Impact Investment) gibt es keine Aufteilung von Minde-
stanteilen in ein Umweltziel oder soziales Ziel.

Eine untere Grenze fir diese Investments wurde nicht definiert.

#, Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Hierzu zéhlen diejenigen Investitionen, zu denen ZDHL keine nachhaltigkeitsbezoge-
nen Daten vorliegen (z. B. Hypothekendarlehen, Barmittel). Sie dienen der Risikostreu-
ung und Liquiditatssicherung. Einen Mindestschutz fir 6kologische oder soziale
Merkmale gibt es nicht.

| 'V—_l Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.zurich.de/nachhaltigkeit-offenlegung
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