Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigket,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
flhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investi-
tionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

RegelmiaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Sicherungsvermégen ZDHL Unternehmenskennung (LEI-Code): 3912005014LWPKWDXH94
Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
L X ] Ja © % Nein

Es wurden damit nachhaltige ® Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem Umweltziel beworben und obwohl keine nachhaltigen
getatigt: % Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 4,27 %

an nachhaltigen Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Okologisch nachhaltig die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in

nach der EU-Taxonomie nicht x Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

als 6kologisch nachhaltig Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem sozialen beworben, aber keine nachhaltigen
Ziel getatigt___% Investitionen getitigt.

e Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen
N _’ und/oder sozialen Merkmale erfillt?

Das Sicherungsvermdgen férderte 6kologische und soziale Merkmale.
Zu den Merkmalen gehérten

e Klimaschutz,
e  Gute Unternehmensfihrung (Good Governance) und
e Soziale Normen sowie Allgemeine ESG-Qualitat.

Dies erfolgte, indem zum einen d6kologische und soziale MaBnahmen durch Investitionen
untersttzt wurden. Zum anderen wurden bestimmte Investitionen ausgeschlossen.

Die ZDHL schloB von vornherein bestimmte Unternehmen oder Sektoren flr die Investitionen aus.
So nahm die ZDHL keine Investitionen in Unternehmen vor, die gedchtete Waffen produzierten,
lagerten, verteilten oder verkauften. Beispiele hierfur sind Streubomben und Landminen. AuBerdem
investierte die ZDHL nicht mehr in Unternehmen, welche 30 % ihrer Ertradge durch die Férderung
von Kohle, Olsanden und Olschiefer erwirtschaftete. Das gleiche galt fiir Unternehmen, die mehr
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

als 20 Millionen Tonnen Kohle pro Jahr férderten. Auch Unternehmen, die mehr als 30 % ihres
Stroms mit Kohle produzierten, zéhlten dazu. Seit Q2 2024 tatigt die ZDHL keine Neuinvestitionen
mehr in Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes im Bereich Waffen oder der Herstellung
und dem Verkauf von Tabakprodukten erwirtschaften. Darlber hinaus betrieb die ZDHL Impact
Investments. Das bedeutet, das Investment soll eine feststellbar positive 6kologische und/oder
soziale Wirkung zeigen. Durch Impact Investments investierte die ZDHL in verschiedene
Unternehmen, Institutionen oder Projekte. Diese Investitionen férderten umweltfreundliche
Technologien und/oder soziale Aspekte.

Die Umsetzung der ZDHL geschah beispielsweise durch Investitionen in griine Anleihen, welche
zur Finanzierung 6kologischer Projekte dienten. AuBerdem investierte die ZDHL in soziale
Anleihen. Dadurch wurde zum Beispiel sanitére Einrichtungen oder der soziale Wohnungsbau
finanziert. Des Weiteren investierte die ZDHL in Infrastruktur, wie Wind- und Solarparks. Bei diesen
Investitionen, handelt es sich um nachhaltige Anlagen gemaf Artikel 2 Nummer 17 der EU-
Verordnung 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor, im Folgenden Offenlegungsverordnung genannt.

Die Zurich Gruppe weltweit strebte an, die CO2e Intensitat des Investmentportfolios kontinuierlich
bis 2050 auf Netto-Null zu reduzieren. Die ZDHL beteiligte sich hieran. Netto-Null bedeutet, dass
alle Treibhausgasemissionen durch GegenmalRnahmen ausgeglichen wurden.

Es wurden keine Derivate zur Erfillung 6kologischer oder sozialer Merkmale eingesetzt.

@ Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Wenn die Vermbgensverwalter einzelne Unternehmen oder Investitionsprojekte
analysierten, betrachteten sie dabei ihre finanziellen Kennzahlen. Dazu

gehorten beispielsweise Rentabilitat oder der Verschuldungsgrad.

Zusétzlich untersuchten sie, inwiefern die Unternehmen oder die Projekte Nachhaltigkeit
bertcksichtigten. Dies geschah unter anderem durch die Untersuchung der ESG-Faktoren.

Diese ESG-Faktoren gaben Aufschluss dartber, wie 6kologisch und sozial ein Unternehmen
oder Projekt aufgestellt sind und inwiefern es Aspekte der guten Unternehmensfiihrung
umsetzte. Diese Bewertung wurde haufig in einem gesamtheitlichen ESG Rating
zusammengefasst.

Die Ergebnisse der Analyse der ESG-Faktoren sind folglich ein wichtiger Bestandteil der
Investitionsentscheidung. Des Weiteren wurden Investitionen, welche bereits getatigt
wurden, fortlaufend auf ihre Finanz- und Nachhaltigkeitskennzahlen untersucht.

AuflRerdem gehorten zu den konkret herangezogenen Nachhaltigkeitsindikatoren unter
anderem die Treibhausgasemissionen und der CO2e FuBabdruck der investierten
Unternehmen. Des Weiteren wurde untersucht, wie hoch der Anteil an Investitionen in
Unternehmen ist, welche im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig waren. Zusatzlich wurde
herangezogen, wie hoch der Anteil an investierten Unternehmen ist, welche an VerstéBen
gegen die UN Global Compact Grundsétze beteiligt sind.

Es wurde ein durchschnittliches ESG-Rating von A erzielt. Dieses Rating entspricht der
dritthéchsten Kategorie innerhalb der Bewertungsskala. AuBerdem Uberpriifte die ZDHL,
wie viele der investierten Unternehmen sich konkrete CO2-Reduktionsziele auferlegt hatten.
Im Berichtszeitraum war die ZDHL nicht in Unternehmensanleihen oder Aktien investiert.
Somit entfiel die Prifung, wie viele der investierten Unternehmen sich konkrete CO2-
Reduktionsziele auferlegt hatten. Die ZDHL war somit zum Ende des Jahres auch in kein
Unternehmen investiert, dass gegen den UN Global Compact verstoBen hat.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und
Bestechung.

@ ..und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Im Berichtszeitraum 2022 hatten sich 27, 5 % und im Berichtszeitraum 2023 38,3 % der
investierten Unternehmen konkrete CO2-Reduktionsziele auferlegt Fir 2024 lag der Anteil
der Unternehmen mit CO2-Reduktionszielen bei O %, da wir in diesem Jahr weder in Aktien
noch in Unternehmensanleihen investiert waren. Das erklart, warum keine entsprechenden
Unternehmen berlcksichtigt wurden.Das durchschnittliche ESG Rating betrug im Jahr
2022 AA und im Jahr 2023 und 2024 A, was der dritthdchsten Kategorie entspricht.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren wurden nicht von einem Wirtschaftsprifer bestatigt.

Etwa 94 % der Investitionen des Sicherungsvermégens standen im Berichtszeitraum 2023
mit den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Im Jahr 2022 waren es 96 %. Innerhalb dieser
Kategorie qualifizierten sich 5,3 % (2022: 5 %) der Investitionen als nachhaltige Anlagen (#1A
Nachhaltige Investitionen). Innerhalb der nachhaltigen Investitionen (Kategorie #1A)
machten die Unterkategorie Sonstige Umweltziele 3,8 % (2022: 3,7%) und die
Unterkategorie Soziales 1,5 % (2022:1,3 %) aus.

@ Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem

Finanzprodukt teilweise getitigt wurden, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Klimaschutz

Mit den Investitionen in nachhaltige Anlagen gemaR Artikel 2 Nummer 17
Offenlegungsverordnung wollte die ZDHL unter anderem die Erzeugung erneuerbarer
Energien ausbauen. Daflr investierte die ZDHL in Solar- und Windparks. Dadurch
unterstltzte die ZDHL den Weg zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft. AuBerdem war die
ZDHL als Investor daran interessiert, dass Unternehmen sich selbst Ziele fur ein
nachhaltigeres und kohlenstoffarmeres Geschaftsmodell auferlegten.

@ Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-

produkt teilweise getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Die ZDHL und ihre Vermdgensverwalter Gberwachten eng zusammen die ESG Kennzahlen
der Investitionen.

Wenn die Analyse dieser Kennzahlen Hinweise auf erhebliche Schadigungen der
Okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele ergaben, wurden folgende
MaBnahmen ergriffen:

e Eswurden die jeweiligen Investitionen je nach Anlageklasse und Marktlage
entweder veraul3ert oder

e sehreng beobachtet und der Dialog mit dem Unternehmen/ dem Projekt
intensiviert.

Die ZDHL schloss durch ihre Ausschlusspolitik spezifisch schadliche Aktivitaten aus.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Zur Prufung und zur Bewéltigung identifizierter und wesentlicher nachteiliger
Auswirkungen wendete die ZDHL eine Reihe von Instrumenten an.

Dies wurde gemacht, um die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen zu
berlcksichtigen. Diese Indikatoren sind in dem Responsible Investment Ansatz
(verantwortungsbewusste Investmentstrategie) verankert.
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Uberprifung und fortlaufende Uberwachung der Investitionen:

Bereits wahrend des Investitionsentscheidungsprozesses Uberpriften die
Vermogensverwalter die ESG Risiken der potentiellen Investitionen. Sollten in der
Analyse der untersuchten Investitionen moégliche wesentlich nachteilige
Auswirkungen beztglich Nachhaltigkeit entdeckt werden, wurde dies im Kontext des
jeweiligen Risikos/ Rendite Profils berlcksichtigt. Das konnte dazu fihren, dass ein
Investment nicht getatigt wurde. Fir das bereits investierte Portfolio Uberwachte die
ZDHL zum einen regelmaBig die ESG-Gesamtbewertung der Unternehmen und ob
diese gegen den UN Global Compact verstiel3.

Einschrédnkung von Investitionen:

Die ZDHL verzichtete von vorherein auf bestimmte Investitionsmdglichkeiten, welche
beispielsweise besonders 6kologisch schadliche Auswirkungen hatten, anhand einer
Ausschlussliste. Dadurch vermied die ZDHL Risiken und nachteilige Auswirkungen
bereits vor der Investition.

Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft:

Die ZDHL managte Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel. Dies tat die
ZDHL, indem ein Netto-Null Portfolio bis 2050 im Einklang mit dem Klimaabkommen
von Paris angestrebt wurde. Dies galt fur Investitionen in Aktien und Anleihen von
boérsennotierten Unternehmen und Immobilien.

Einige der oben genannten Indikatoren wurden auch im Principal Adverse Impact (PAl)
Statement der ZDHL gemessen und Uberwacht. Die einzelnen Indikatoren des PAI
Statements bezogen sich dabei nicht rein auf die nachhaltigen Investitionen, sondern
auf die Gesamtinvestitionen der ZDHL. Folglich konnte durch die Untersuchung der
einzelnen Indikatoren des PAI Statements nicht explizit fir die nachhaltigen
Investitionen Uberpriift werden, inwiefern Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt wurden. Dennoch war dies fir die
Gesamtinvestitionen der ZDHL mdglich. Unter anderem gab das PAI Statement der
ZDHL an, inwiefern nachteilige Auswirkungen durch Treibhausgasemissionen, fossile
Brennstoffe, soziale Normverst6Be und kontroverse Waffen berlcksichtigt wurden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere
Angaben:

Die ZDHL prufte nicht, inwieweit die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang standen.

Allerdings hat die Zurich Gruppe die Principles for Responsible Investment (PRI) und
Principles for Sustainable Insurance (PSI) unterzeichnet. Diese wurden von den
Vereinten Nationen unterstttzt. Deren Ziele waren grundsétzlich in die
Investitionsstrategie der ZDHL integriert. Des Weiteren wurden im Rahmen des ,gute
Unternehmensflhrung“ Prozesses beurteilt, inwieweit ein Unternehmen mit
internationalen Normen im Einklang stand. Dies umfasste unter anderem eine Prifung
hinsichtlich der Einhaltung der Prinzipien des United Nations Global Compact.

Unternehmen, bei denen schwerste VerstéBe gegen eine internationale Norm
festgestellt und bestatigt wurden, galten als nichtkonform mit einer guten
Unternehmensfihrung. Ihre Wirtschaftstatigkeiten konnten nicht als nachhaltig
eingestuft werden.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beein-
trachtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele
der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die ZDHL identifizierte und priorisierte Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren als Teil ihrer Responsible Investment Strategie. Dafur nutzte die ZDHL von
Drittanbietern bereitgestellte Daten und Analysen.

Dabei arbeitete die ZDHL mit verschiedenen externen Datenanbietern zusammen. Diese stellten
zum einen Informationen Uber die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen bereit. Zum
anderen aber auch Informationen Gber nachteilige Auswirkungen und laufende Kontroversen pro
Unternehmen im Kontext der Branche, in der sie tétig sind.

Die ZDHL hat Zugriff auf ESG-relevante Informationen, welche in den Systemen integriert sind.
Dazu gehéren auch Klimadaten.

Auf diese Weise kann die ZDHL Informationen Gber die Performance des Portfolios in Bezug auf

e Umwelt,
e Sozialesund
¢ Unternehmensfihrung

abrufen.

DarUber hinaus hatten die internen und externen Vermdgensverwalter direkten Zugang zu ESG-
Daten und -Analysen. Diese bezogen sie von spezialisierten Anbietern.

Die Vermdgensverwalter sind darin geschult, diese Risiken und Chancen zu bewerten. Die
Bewertungen wurden in den Investmentprozess integriert.

Des Weiteren arbeitete die ZDHL daran, Zugang zu weiteren Daten zu erhalten. Diese Daten sollen
die verschiedenen nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen pro Unternehmen angeben.

Bei den Investitionsentscheidungen berlcksichtigte die ZDHL nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Dabei fokussierte die ZDHL den Aspekt der Reduzierung von
Treibhausgasemissionen.

Im Rahmen der CO2e Reduzierungsstrategie betrachtete die ZDHL dabei insbesondere die
Indikatoren

e Treibhausgasemissionen
e CO2e FuBabdruck

Konkret bedeutet dies, dass die ZDHL die Intensitat der CO2e Emissionen des
Investmentportfolios kontinuierlich bis 2050 auf Netto-Null reduzieren will.

Dies setzte die ZDHL durch Einwirken auf die investierten Unternehmen um. Im Gegenzug schlof
die ZDHL besonders CO2e intensive Unternehmen aus, bei denen die ZDHL keine Verbesserung
erwartete. Die CO2e Intensitat berlicksichtigte die ZDHL auch in der Kauf- oder
Verkaufsentscheidung spezieller Unternehmen.
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Neben den klassischen Finanzkennzahlen bertcksichtigten die Vermégensverwalter in der
Analyse teilweise und sofern relevant auch weitere Nachhaltigkeitsauswirkungen.

Dazu gehdrten zum Beispiel

die Treibhausgasemissionen,

der CO2e FuBRabdruck der investierten Unternehmen,
die Tatigkeit in fossilen Brennstoffen und

VerstolRe gegen die UN Global Compact Grundsatze.

Diese Nachhaltigkeitsauswirkungen konnten somit die Kauf- oder Verkaufsentscheidung spezieller
Unternehmen beeinflussen. Dies geschah, auch wenn die ZDHL diesbezliglich den
Vermdgensverwaltern bisher keine Ausschliisse oder bestimmte Einschrankungen vorgegeben
hatte.
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Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf die
der groB3te Anteil der
im Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel: Jahr 2024.

-
»

Die Vermégens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investition Sektor In % der Land
Vermégenswerte

Osterreichische Staatsanleihen 8,9 Osterreich

Staatsanleihen

Deutsche Staatsanleihen | Staatsanleihen 59 Deutschland

Franzdsische Staatsanleihen 5,0 Frankreich

Staatsanleihen

Nordrhein-Westfalen Regionen / Férderbanken 49 Deutschland

Niederlandische Staatsanleihen 4,6 Niederlande

Staatsanleihen

Gewerbliche Immobilien 3,7 Deutschland

Einzelimmobilie Hamburg

Belgische Staatsanleihen | Staatsanleihen 2,9 Belgien

Spanische Staatsanleihen 2,9 Spanien

Staatsanleihen

Gewerbliche Immobilien 1,6 Deutschland

Einzelimmobilie Frankfurt

am Main

Nordea Kredit Banken 1,5 Danemark

Realkreditaktieselskab

Deutsche Bank AG Banken 1,4 Deutschland

Banco Bilbao Vizcaya Banken 1,3 Spanien

Argentaria

Nykredit Realkedit AS Banken 1,3 Deutschland

Irische Staastanleihen Staatsanleihen 1,2 Irland

Gewerbliche Immobilien 1,2 Deutschland

Einzelimmobilie Minchen

@ Wie sah die Vermogensallokation aus?

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Etwa 91 % der Investitionen des Sicherungsvermdgens standen mit den beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizierten sich 4,27 % der Investitionen als
nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltig). Innerhalb der nachhaltigen Investitionen (Kategorie
#1A) machten die Unterkategorie Andere 6kologische 2,4 % und die Unterkategorie Soziale

1,87 % aus. Circa 87 % der Investitionen waren auf andere 6kologische oder soziale
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Merkmale ausgerichtet (#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale).

Bis zu 9 % der Anlagen waren nicht auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet (#2
Andere). Hierzu zahlten zum Beispiel Hypothekendarlehen und liquide Mittel. Sie dienen der
Risikostreuung und Liquiditatssicherung. Einen Mindestschutz fiir 6kologische oder soziale
Merkmale gab es nicht.

Andere
Okologische
J_ #1A Nachhaltig <
#1 Ausgerichtet .
auf 6kologische Soziale
oder soziale —|_ #1B Andere
Investitionen Merkmale Skologisch oder
soziale
#2 Andere Merkmale

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

@ In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Sektor In % der
Vermégenswerte

Staatsanleihen 32,6
Regionen/Férderbanken 6,6
Banken 4.4
Investment Fonds 4,0
Energie 2,0
Soziale Infrastruktur 1,7
Transportation 1,5
Konsumgtiter 0,9
Supranationale Anleihen 0,9
Konsumentendienstleistungen 0,8
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformi-
tat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf voll
erneubare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhal-
ten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend drauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
ausweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Kommunikation 0,7
Lebensmittel und Getréanke 0,7
Staatlicher Besitz ohne Staatsgarantie 0,6
Gesundheitswesen 0,5
Finanzdienstleistungen 0,47

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit

&2 der EU-Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten wird der aktuelle Anteil nachhaltiger Anlagen,
die mit einem Umweltziel der EU-Taxonomie konform sind, mit O % angegeben.

Ein Grund daflr, dass in nicht taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten investiert wurde, liegt
in dem derzeitigen Mangel an verlasslichen Daten seitens der Unternehmen. Es kann jedoch
vorkommen, dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der
EU-Taxonomie im Einklang steht.

Der Anteil der Investitionen in Staatsanleihen im Sicherungsvermdgen betragt 32,60 %. Bei
diesem Anteil kann nicht beurteilt werden, inwieweit sie zu einem taxonomiekonformen
Umweltziel beitragen.

Die Daten zu 6kologisch nachhaltigen Investitionen wurden nicht von einem Wirtschaftsprufer
gepruft.

@ Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

X Ja
¢ Infossiles Gas ¢ nKemernergie

Nein

Diese Informationspflicht wurde erst zum 20.02.2023 eingefihrt. In dem Mindestanteil
von nachhaltigen Investitionen sind auch taxonomiekonforme Investition in Gas oder
Kernenergie enthalten. Die ZDHL hierzu vorliegenden Daten sind jedoch nicht genau
genug, um ein Mindestmal angeben zu kdnnen. Das Mindestmaf wird daher derzeit mit
0 % angegeben.

1Té1tigkeiter1 im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien flr EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Seite 9 von 11



Taxonomiekonforme
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(OpEXx), die die
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Aktivitaten der
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investiert wird,
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

- Umsatz-
Umsatz 100% > 100%
erlose erlése
CapEx 100 % CapEx 100 %
OpEx 100 % OpEx 100 %
0% 50% 100% 0% 50% 100%
. Taxonomiekonform (ohne fossiles . Taxonomiekonform (ohne fossiles

Gas und keine Kernenergie) Gas und keine Kernenergie)

Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 67,40 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Far die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle
Risikopositionen gegenliber Staaten.

@ Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten
und erméglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Die ZDHL hierzu vorliegenden Daten sind nicht genau genug, um den aktuellen Anteil
angeben zu kénnen. Der aktuelle Anteil der Investitionen, die in Ubergangstéatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten geflossen ist, wird daher derzeit mit O % angegeben.

@ Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen
entwickelt?

Der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang gebracht wurden liegt
gleichbleibend bei O %. Daher ergaben sich keine Verdnderungen im Vergleich zum
Bezugszeitraum 2022 und 2023.
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Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel betrug 2,4 %.

Grund fur die Investition in nicht taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten war, dass die
technischen Bewertungskriterien fir die in der EU-Taxonomie genannten Umweltziele nicht
vollstandig vorlagen. Weitere Griinde fur die Investitionen in nicht taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten waren eine fehlende Datenbasis sowie die Notwendigkeit einer breiten
Risikostreuung.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil nachhaltiger Investitionen betrug insgesamt 4,27 %. Innerhalb der nachhaltigen
Investitionen (Impact Investments) verfolgen 1,87 % ein soziales Ziel.
Eine untere Grenze flr diese Investments wurde nicht definiert.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,Andere Investitionen® fielen zum Beispiel Hypothekendarlehen und liquide Mittel.
Diese Investitionen dienten der Risikostreuung und Liquiditatssicherung. Einen Mindestschutz
fur 6kologische oder soziale Merkmale gab es nicht.

Welche MaBnahmen wurden wiahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die ZDHL als Teil der weltweit tatigen Zurich Gruppe setzte die Prinzipien ftr
verantwortungsvolles Investieren (UN Principles for Responsible Investment (PRI)) stringent um.

Die ZDHL schloss von vornherein bestimmte Unternehmen oder Sektoren flr die Investitionen
aus. So nahm die ZDHL keine Investitionen in Unternehmen vor, die geéchtete Waffen wie
Streubomben und Landminen produzierten, lagerten, verteilten oder verkauften.

Zusatzlich investierte die ZDHL nicht in Unternehmen, welche

e mehrals 30 % ihrer Umséatze durch den Abbau von Kohle generieren oder pro Jahr mehr
als 20 Millionen Tonnen Kohle abbauen

e mehrals 30 % ihres Stroms Uber den Abbau von Kohle beziehen

e mehrals 30 % ihrer Umsatze durch den Abbau von Olsanden generieren

e mehrals 30 % ihrer Umsatze durch den Abbau von Olschiefer generieren, oder

e mehrals 30 % ihres Stroms (iber den Abbau von Olschiefer beziehen.

e mehrals 5 % ihres Umsatzes im Bereich Waffen (Herstellung oder Verkauf von
Handwaffen und Munition; Herstellung oder Bereitstellung von Dienstleistungen in der
Verteidigungsindustrie) generieren

e mehrals 5 % ihres Umsatzes durch die Herstellung und den Verkauf von
Tabakprodukten generieren.

Daruber hinaus betrieb die ZDHL sogenannte Impact Investments. Die ZDHL hat sich eine
Mindestquote an Impact Investments von 2 % auferlegt.

Uber die Vermdgensverwalter ibte die ZDHL auf der Hauptversammlung der investierten
Unternehmen die Stimmrechte aus. Bei Bedarf wurde gegen eine Unternehmensstrategie
gestimmt, beispielsweise wenn die vom investierten Unternehmen vorgestellte Strategie den
Aspekt Nachhaltigkeit nicht ausreichend bertcksichtigte. Somit wirkte die ZDHL in
Ubereinstimmung mit den internen Richtlinien zur Stimmrechtsaustibung mit.
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